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Year-end 31 Dec (THBm) FY 17 FY 18 FY 19F FY 20F FY 21F

Rev enue 1,362.7  2,986.6   3,989.0   4,609.8   4,909.6   

Revenue Growth (%) 119.0% 119.2% 33.6% 15.6% 6.5%

EBITDA 266.7    356.1      562.9      683.2      720.4      

Norm. Profit 48.8      84.6        165.4      204.7      216.8      

Net Profit 48.8      84.6        165.4      204.7      216.8      

EPS (THB) 0.0067 0.0131 0.0240 0.0298 0.0317

EPS Growth (%) n.a. 73.6% 95.4% 23.7% 5.9%

PER (x ) 89.65 45.77 24.95 20.17 18.95

BV/share (THB) 0.44 0.49 0.46 0.46 0.46

DPS (THB) 0.00 0.02 0.03 0.03 0.03

Dividend yield (%) 0.00% 3.00% 4.17% 4.67% 5.00%

ROE (%) 1.6% 3.6% 6.6% 8.0% 8.4%

Forecasts & Valuation 

Strategy Stock 
 
POWER SOLUTION TECHNOLOGIES PCL        | MAI          Earnings Preview

PSTC: คาดกาํไร 1Q19F ทาํ New High + รอข้อสรุปพนัธมติรท่อนํ Êามนั 

Action: ประเมินฐานกําไรเติบโต y-y 4 ไตรมาสต่อเนืÉอง แนะนาํซื Êอ  
ประเมินกําไรจะเติบโต y-y ติดต่อกัน 4 ไตรมาสใน 1Q19F-4Q19F รวมทั Êงปี คาดกําไรเติบโตสูง

ถึง +95% y-y สงูสดุในกลุ่มพลงังานทดแทน ประกอบกบั หากได้ข้อสรุปพนัธมิตรใหม่ทีÉจะมาร่วม

ลงทนุในท่อนํ Êามัน และเห็นทีÉมาของเม็ดเงินลงทนุทีÉหมุนเวียนในโครงการนี Ê จึงคาดว่า PSTC จะ

กลบัมานา่สนใจอีกครั Êง ในขณะทีÉ ผลตอบแทน YTD ยงั Laggard กลุม่และ SET แนะนาํ ”ซื Êอ” 

Catalyst: คาดกาํไรดาํเนินงาน 1Q19F ทาํ All-time high อีกครัÊง   
Earnings Preview 1Q19F: คาดกําไรสุทธิ 1Q19F ทํา All-time high ทีÉ  32.55 ลบ. เติบโตทั Êง 

+11% y-y, และ +84% q-q จากโรงไฟฟ้าพลิกกลับมาเดินเครืÉ องปกติ  ผลิตไฟฟ้าได้เต็ม

ประสิทธิภาพหลังปิดปรับปรุงใน 2H18 ทีÉผ่านมา ประกอบกับ รายได้ขายก๊าซของ BIGGAS 

ครัวเรือน ยงัเติบโตได้ต่อเนืÉอง หนุนรายได้รวมทําจุดสูงสุดใหม่เช่นเดียวกัน คาดทีÉ 865.4 ลบ. 

+31% y-y, +14% q-q ไปในทิศทางเดียวกบั ค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยทีÉปรับตวัลดลง จากได้รับเงินสด 

450 ลบ. หลังขายหุ้ น TPN ให้กองทุนฮ่องกงเมืÉอ 4Q18 หนุน GPM ฟืÊนตัวดีทีÉ 14.5% (4Q18: 

11.7%) และ NPM ทีÉ 3.8% (4Q18: 2.3%) โดยในปัจจุบัน ปริมาณ Backlog ของธุรกิจรับเหมา

กอ่สร้างและระบบไฟฟา้รวมกว่ามลูคา่ 2 พนัลบ.  Secure รายได้รับเหมาไปอีก 18 เดือนข้างหน้า   

Outlook 2019F-20F: แนวโน้มผลประกอบการรายไตรมาสปีนี Ê จะเติบโต y-y ติดต่อกัน 4 ไตร

มาส และถึงแม้กําไรใน 1Q19F จะทําจดุสูงสดุใหม่แล้ว แต่เป็นเพียงจุดเริÉมต้นของกําไรขาขึ Êน โดย 

1Q19 เป็นไตรมาสทีÉกําไรน้อยทีÉสุดของปี เราประเมินฐานกําไรในชว่ง 2Q19F-4Q19F จะเร่งตวัขึ Êน

ในอัตราเร่ง กรอบกําไรระดับ  40-55 ลบ.ต่อไตรมาส หลังขยายตลาดขายก๊าซ LNG ให้

ภาคอุตสาหกรรม และงานรับเหมาท่อนํ Êามัน TPN ซึÉงหลังผ่านการอนุมัติ EIA สร้างท่อนํ Êามัน 

บริษัทเดินหน้าจัดการหน้าดินและเคลียร์พื ÊนทีÉในเส้นทางท่อนํ Êามันทันที เตรียมก่อสร้างในช่วง 

2H19 ในขณะทีÉ ยงัคงอยูร่ะหว่างการประเมินและเจรจากบัพนัธมิตรทีÉมีความเหมาะสมทีÉสุด หาก

เข้ามาร่วมลงทุนจริง จะก่อให้เกิด Synergy กบั PSTC และช่วยสนบัสนุนธุรกิจสายพลงังานของ

บริษัท ให้เดินหน้าต่อได้อย่างมัÉนคง ในขณะทีÉ ถึงตัดขายหุ้ นบางส่วนไป แต่ PSTC จะยังคง

สดัสว่นเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ (ไมตํ่Éากวา่ 51%) ในโครงการทอ่นํ Êามนั TPN      

Valuation: TP19F ทีÉ 0.92 บาท ยังไม่รวม Upside risk ท่อนํ Êามนัอีก 0.67 บาท 

ราคาเหมาะสม 2019F ทีÉ 0.92 บาท และคงคาํแนะนําซื Êอ โดยเห็นพฒันาการเชิงบวกของพื Êนฐาน 

หลงั จ่ายเงินปันผลในรอบ 3 ปี จํานวน 0.018 บาทต่อหุ้นหรือเทา่กบั Dividend yield 3% เมืÉอ 3 

พ.ค.19 ในขณะทีÉ หากได้พนัธมิตรเข้ามาร่วมลงทนุในโครงการทอ่นํ Êามนัอยา่งเป็นทางการ และ

เหน็ความพร้อมของการก่อสร้างและการดาํเนินงาน จะมี Upside risk ตอ่มลูคา่พื Êนฐาน บน

สมมตฐิานหาก PSTC ถือในสดัส่วน 47% เทา่กบัมลูคา่ส่วนเพิÉมอีก +0.67 บาทตอ่หุ้น 
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Rating 
Maintained Buy 

TP19F (SOTP)  

 THB 0.92 

Closing price 0.60 

Upside/Downside 53.3% 

 
Anchor Themes 
 
หนึÉงในผู้ประกอบการพลงังานทดแทน ทั Êงผลิตไฟฟา้ขาย

และเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้าง รับประโยชน์การเปลีÉยนถ่ายสู ่

Private PPA ของเอกชนและ Solar Roof ครัวเรือน 

Key Data 

Shares in Issue (mn) 6,878.7 
Market Cap (THBmn) 4.127.2 
12-mth High/Low (THB) 0.66/0.59 
3-mth avg daily turnover (THBmn) 12.34 
Foreign Limit/Actual (%) 49.00/0.54 
Expected Free Float (%) 58.39 
NVDR (%)                      0 
Dividend Policy (%) At least 50 
Par Value (THB) 0.10 

 
Technical Chart 

 
Sources: Bloomberg 
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Year-end 31 Dec (THB mn) 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19F % Y-Y % Q-Q FY 18 FY 19F % Y-Y

Total Revenue 663.34 837.01 724.83 761.47 865.39 30.5% 13.6% 2986.65 3988.96 33.6%

Total Cost 549.85 714.97 630.90 672.50 739.94 34.6% 10.0% 2752.49 3630.82 31.9%

Gross Profit 113.50 122.04 93.93 88.97 125.45 10.5% 41.0% 418.42 613.14 46.5%

SG&A 48.25 51.69 51.91 32.41 51.69 7.1% 59.5% 184.26 255.00 38.4%

EBIT 65.24 70.34 42.02 56.55 73.75 13.0% 30.4% 234.16 358.14 52.9%

Interest Expense -21.37 -23.94 -23.47 -27.25 -23.94 12.0% -12.2% -96.03 -122.32 27.4%

Tax -6.23 -7.83 -4.44 -7.11 -8.26 32.6% 16.2% -25.61 -11.79 -54.0%

Net profit (Loss) 29.31 31.19 6.43 17.71 32.55 11.1% 83.9% 84.64 182.03 115.1%

Normalized Profit (Loss) 29.31 31.19 6.43 17.71 32.55 11.1% 83.9% 84.64 182.03 115.1%

Reported EPS (THB) 0.005 0.005 0.001 0.003 0.005 11.1% 89.1% 0.013 0.028 111.8%

Gross Margin (%) 17.1% 14.6% 13.0% 11.7% 14.5% 14.0% 15.4%

Net Margin (%) 4.4% 3.7% 0.9% 2.3% 3.8% 3.8% 5.6%

Profit & Loss Statement 

Current Renewable Energy Projects MW THB/Share
KSP#1 (Solar Farm) 2.00 0.007

SGG#2 (Solar Rooftop) 0.99 0.007

PWG#3 (Solar Rooftop) 0.99 0.007

PVG#4 (Solar Rooftop) 0.20 0.001

PBR#5 (Solar Farm) 1.00 0.006

NWR#6 (Biogas) 0.51 0.006

SPN#7 (Biogas) 2.00 0.028

ARN#8 (Biogas) 4.00 0.058

ARN2#9 (Biogas) 4.00 0.061

SCNC#10 (Biomass) 3.00 0.046

UDON#11 (Biomass) 1.00 0.017

GSS#12 (Biomass) 2.00 0.036

Agriculture and Cooperatives#13 (Solar Farm) 10.00 0.071

WKE#14 (Biomass) 8.00 0.074

SYS#16 (Biogas) 4.60 0.040

KPP#17 (Biogas) 0.98 0.012

PPST#18 (Biomass) 23.42 0.221

BIGGAS Operation 16x PER 0.186

Core business (PER18F) 16x PER 0.037

Total 68.69 0.92

Potential Projects (Upside) MW THB/Share
NORTHEAST OIL PIPELINE (47% ) 6 billion litres 0.670

VIETNAME SOLAR FARM  (49% ) 24.50 0.048

Total 24.50 0.718

Figure 1: Quarterly Result 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: CNS IRIS, Company data 

 

Figure 2: Valuation Table 
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คาํแนะนาํการลงทุน และความหมายของคาํแนะนาํการลงทนุ  
Stock Rating หมายถึง การให้นํ Êาหนักการลงทนุของบริษัท แบง่เป็น 3 ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่าราคาตลาด 15%  
Neutral หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือตํÉากวา่ราคาตลาดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื ÊนฐานตํÉากวา่ราคาตลาด 5%  
 
คาํจาํกดัความ  
Sector หมายถึง กลุม่อตุสาหกรรมทีÉบริษัทจดัอยู่  
Sector Rating หมายถึง การให้นํ Êาหนกัการลงทนุของกลุม่อตุสาหกรรม แบง่เป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุ้นสว่นใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมได้รับคําแนะนํา “Buy” หรือคําแนะนําเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกัของกลุม่อตุสาหกรรมคือ “Buy”  
Neutral หมายถึง หุ้นส่วนใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมได้รับคําแนะนํา “Neutral” หรือคําแนะนําเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกัของกลุม่อตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุ้นสว่นใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมได้รับคาํแนะนํา “Reduce” หรือ “Sell” หรือคําแนะนําเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกัของกลุม่อตุสาหกรรมคือ “Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถงึ การให้นํ Êาหนกัการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุัน 
Previous หมายถึง การให้นํ Êาหนกัการลงทนุของบริษัท ก่อนหน้านี Ê 
Market Prices หมายถึง ราคาหุ้น ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาทีÉเหมาะสมตามปัจจยัพื Êนฐาน  
Net Profit หมายถึง กําไรสทุธิ (ล้านบาท)   
EPS หมายถึง กําไรสทุธิตอ่หุ้น (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของกําไรตอ่หุ้น (%) 
PER หมายถึง ราคาหุ้นปัจจบุนั / กําไรสทุธิตอ่หุ้น (เทา่) 
P/BV หมายถึง ราคาหุ้นปัจจบุนั / มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น (เทา่) 
EBITDA หมายถึง กําไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี คา่เสืÉอมราคา และ ค่าตดัจําหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ กําไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจําหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูคา่กิจการ / กําไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี คา่เสืÉอมราคา และ ค่าตดัจําหน่าย (เทา่) 
DPS หมายถึง เงนิปันผลตอ่หุ้น (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงนิปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันี Êจดัทําขึ Êนโดยบริษัทหลกัทรัพย์ โนมรูะ พฒันสิน จํากดั )มหาชน ) ("บริษัท") ข้อมลูทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êจดัทําโดยอาศยัข้อมลูทีÉจดัหามาจากแหล่งทีÉเชืÉอหรือ
ควรเชืÉอวา่มีความน่าเชืÉอถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตาม บริษัทไมย่ืนยนั และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถกูต้องของข้อมลูดงักล่าว และไม่ได้ประกนัราคาหรือ
ผลตอบแทนของหลกัทรพัย์ทีÉปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมลูดงักล่าวจะปรากฏข้อความทีÉอาจเป็นหรืออาจตีความวา่เป็นเช่นนั Êนได้  บริษัท จึงไม่รับผิดชอบตอ่การนําเอาข้อมลู 
ข้อความ ความเหน็ และหรือบทสรุปทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êไปใช้ไม่วา่กรณีใดๆ บริษัท รวมทั ÊงบริษัททีÉเกีÉยวข้อง ลกูค้า ผู้บริหารและพนกังานของบริษัทตา่งๆ  อาจจะทํา
การลงทนุใน หรือซื Êอ หรือขายหลกัทรัพย์ทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êได้ทกุเวลา ข้อมลูและความเหน็ทีÉปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบับนี Ê มิได้ประสงค์จะชี Êชวน เสนอแนะ หรือจงูใจให้
ลงทนุใน หรือซื Êอ หรือขายหลกัทรัพย์ทีÉปรากฏในเอกสารฉบับนี Ê และข้อมลูอาจมีการแก้ไขเพิÉมเติมเปลีÉยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทนุควรใช้ดลุยพินิจอย่าง
รอบคอบในการลงทนุในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรัพย์  บริษัทสงวนลิขสทิธิÍในข้อมลูทีÉปรากฏในเอกสารนี Ê ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทําซํ Êา ดดัแปลง นําออกแสดง ทําให้ปรากฏ 
หรือเผยแพร่ตอ่สาธารณชน ไมว่า่ด้วยประการใด ๆ ซึÉงข้อมลูในเอกสารนี Ê ไมว่า่ทั Êงหมดหรือบางส่วน เว้นแตไ่ด้รับอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คดั 
หรืออ้างอิง ข้อมลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี Ê ไมว่า่ในบทความ บทวิเคราะห์ บทวจิยั หรือในเอกสาร หรือการสืÉอสารอืÉนใดจะต้องกระทําโดยถกูต้อง และไม่เป็นการ
ก่อให้เกิดการเข้าใจผิดหรือความเสยีหายแกบ่ริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสทิธิÍในข้อมลูของบริษัท และต้องอ้างอิงถึงฉบบัทีÉและวนัทีÉในเอกสารฉบบันี Êของบริษัทโดย
ชดัแจ้ง การลงทนุในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรัพย์ย่อมมีความเสีÉยง ท่านควรทาํความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลกัษณะของหลกัทรัพย์แตล่ะประเภท และควรศกึษาข้อมลูของบริษัท
ทีÉออกหลกัทรัพย์และข้อมลูอืÉนใดทีÉเกีÉยวข้องกอ่นการตดัสินใจลงทนุในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรัพย์  
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การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  (IOD)  ในเรืÉองการกํากบัดแูลกิจการ   (Corporate Governance)     นี Ê เป็นการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย ์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ  (MAI)  ทีÉมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูทีÉผู้ลงทนุทัÉวไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั Êน ผลสํารวจดงักลา่วจึง
เป็นการนําเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตั ิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพืÉอการประเมิน ผลสํารวจดงักลา่วเป็นผลการสํารวจ ณ 
วนัทีÉปรากฏในรายงานการกํากบัดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นั Êน ดงันั Êน ผลการสํารวจจงึอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั Êงนี Ê บริษัทหลกัทรัพย์ โนมรูะ 
พฒันสนิ จํากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของผลการสํารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด  
* บริษัทหรือกรรมการหรือผบู้  ริหารของบริษัททีÉมีข่าวด้านการกา กบัดแูลกิจการ เช่น การกระทา ผิดเกีÉยวกบัหลกัทรัพย์ การทจุริต คอร์รัปชนั เป็นต้น ซึÉงการใช้ข้อมลู CGR ควร
ตระหนกัถึงข่าวดงักลา่วประกอบด้วย 

อ่านรายละเอียดเพิÉมเตมิได้ทีÉ  http://www.thai-iod.com/en/projects-2.asp  

CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2018 (as of 28 Nov 2018) 

 
ADVANC AKP AMATA AMATAV ANAN AOT AP BAFS BANPU BAY BCP 
BCPG BRR BTS BWG CFRESH CHO CK CKP CM CNT COL 
CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EA EASTW 
EGCO GC GEL GFPT GGC* GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HMPRO 
ICC ICHI INTUCH IRPC IVL JSP KBANK KCE KKP KSL KTB 
KTC LHFG LIT LPN MAKRO MBK MCOT MINT MONO MTC NCL 
NKI NVD NYT OISHI OTO PCSGH PDJ PG PHOL PLANB PLANET 
PPS PRG PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC 
SCCC SDC SE-ED SIS SITHAI SNC SPALI SPRC SSSC STEC SVI 
SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP THREL TIP TISCO 
TKT TMB TNDT TOP TRC TRU TRUE TSC TSTH TTCL TU 
TVD UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA WINNER   

 

 
2S AAV ACAP AGE AH AHC AIRA AIT AKR ALLA ALT 
AMA AMANAH APCO AQUA ARIP ARROW ASIA ASIMAR ASK ASN ASP 
ATP30 AU AUCT AYUD BA BBL BDMS BEC BEM BFIT BGRIM 
BIZ BJC BJCHI BLA BOL BPP BROOK BTW CBG CEN CENTEL 
CGH CHEWA CHG CHOW CI CIMBT CNS COM7 COMAN CPALL CSC 
CSP DCC DCORP DDD EASON ECF ECL EE EPG ERW ETE 
FN FNS FORTH FPI FSMART FVC GBX GCAP GLOBAL GLOW GULF 
HARN HPT HTC HYDRO ICN ILINK INET IRC ITD* JAS JCKH 
JKN JWD K KBS KCAR KGI KKC KOOL KTIS L&E LANNA 
LDC LH LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR MALEE MBKET 
MC MEGA METCO MFC MFEC MK MOONG MSC MTI NCH NEP 
NINE NOBLE NOK NSI NTV NWR OCC OGC ORI PAP PATO 
PB PDI PJW PLAT PM PORT PPP PREB PRECHA PRINC PRM 
PT QLT RICHY RML RS RWI S S11 SALEE SANKO SAWAD 
SCG SCI SCN SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SFP SIAM SINGER 
SIRI SKE SMK SMPC SMT SNP SORKON SPC SPI SPPT SPVI 
SR SSF SST STA SUC SUSCO SUTHA SWC SYMC SYNEX TACC 
TAE TAKUNI TBSP TCC TEAM TFG TFMAMA THRE TICON TIPCO TK 
TKN TKS TM TMC TMI TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR 
TOA TOG TPA TPAC TPBI TPCORP TRITN TRT TSE TSR TSTE 
TTA TTW TVI TVO TWP TWPC U UMI UOBKH UP UPF 
UPOIC UT UWC VNT WHAUP WICE WIIK XO YUASA ZMICO  

 

 
7UP ABICO ABM AEC AEONTS AF AJ ALUCON AMARIN AMC AS 
ASAP ASEFA ASIAN BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM BR 
BROCK BSBM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO CITY CMO CMR 
COLOR CPL CPT CRD CSR CTW CWT D DCON DIGI DIMET 
EKH EMC EPCO ESSO ESTAR FE FLOYD FOCUS FSS FTE GENCO 
GIFT GJS GLAND GPI GREEN GTB GYT HTECH IFS IHL III 
INOX INSURE IRCP IT ITEL J JCK JMART JMT JTS JUBILE 
KASET KCM KIAT KWC KWG KYE LALIN LEE LPH MATCH MATI 
MBAX M-CHAI MDX META MILL MJD MM MODERN MPG NC NDR 
NETBAY NNCL NPK OCEAN PAF PDG PF PICO PIMO PK PL 
PLE PMTA PPPM PRIN PSTC PTL RCI RCL RJH ROJNA RPC 
RPH SAMCO SAPPE SCP SF SGF SGP SKN SKR SKY SLP 
SMIT SOLAR SPA SPCG SPG SQ SRICHA SSC SSP STANLY STPI 
SUN SUPER SVOA T TCCC TCMC THE THG THMUI TIC TITLE 
TIW TMD TOPP TPCH TPIPP TPOLY TTI TVT TYCN UEC UMS 
UNIQ VCOM VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA   

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ ความหมาย 

90 - 100 
 

ดีเลิศ 

80 - 89 
 

ดีมาก 

70 - 79 
 

ดี 

60 - 69 
 

ดีพอใช้ 

50 - 59 
 

ผ่าน 

ตํÉากวา่ 50 No logo given N/A 
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