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ราคาปิด (บาท) 0.72

ราคาพื้นฐาน (บาท) 1.11 (+56.97%)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 4,432    

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 0.89/0.46

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 29.868

ราคาพาร ์(บาท): 0.10

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1.นายโสมพัฒน์ ไตรโสรัส 12.0

2.นางวลัลภา ไตรโสรัส 11.5

3.นายพระนาย กังววาลรัตน์ 9.2

การเปลีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดอืน 3 เดอืน 1 ปี

เปรยีบเทยีบหลักทรัพย์ -1% -8% -5%

เปรยีบเทยีบ mai INDEX -1% -2% -11%

ราคา VS ดชัน ีmai

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2558 2559 2560E 2561E

รายได(้ลา้นบาท) 480 599 1,127 1,617

ก าไร(ลา้นบาท) 15 -39 223 374

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 0.01 -0.01 0.05 0.08

P/E(X) 109.80 n.m. 14.29 8.53

BVPS(บาท) 0.24 0.31 0.35 0.41

P/B(X) 2.99 2.32 2.03 1.75

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 0.00 0.00 0.02 0.03

Dividend Yield (%) 0.25 0.00 2.80 4.69

ROE(%) 2.79 n.m. 15.16 22.02

หนี้สนิตอ่ทนุสทุธ (ิX) 1.34 2.71 2.85 2.59

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

SOTP

ธนัฐภัทร สขุศรชีวลติ

นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์# 84741

โทร: 66 2 635 1700 # 532

4 เมษายน 2560

6 กรกฎาคม 2560
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PSTC TB EQUITY maiI (rebased)

พาวเวอร์ โซลูช่ัน เทคโนโลย ี– PSTC 
ใกล้เดินเคร่ืองเต็มก าลงั 
THAILAND | mai | RESOURC | COMPANY UPDATE 
BLOOMBERG PSTC TB │ REUTERS PSTC.BK                                           TYPE: Growth Stock 

 

โรงไฟฟ้าเร่ิมสร้างฐานก าไรก่อนเห็น 2Q60 โดดเด่นต่อเน่ือง 
บริษัทรายงานผลการด าเนินงานงวด 1Q60 มีรายได้รวมเท่ากบั 215  ล้านบาท +61%q-q มาจาก 
รายได้จากการขายไฟฟ้า 103 ล้านบาท +42%q-q เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัจากการกลบัมาเดินเคร่ือง
ของโครงการ WKE,STS และ ARW และโซลาร์ฟาร์ม 10 MW ที่เร่ิมจ่ายไฟตัง้แตช่่วงปลายปี 59 เข้ามา
พร้อมกนัเต็มไตรมาสครัง้แรก หนนุ EBITDA  +273%q-q เท่ากบั 62 ล้านบาท และก าไรงวด 1Q60 
เท่ากับ 12.3 ล้านบาท พลิกจากการขาดทุนในไตรมาสก่อนหน้าตามคาด หลงัธุรกิจโรงไฟฟ้าเร่ิมท า
เงินได้ คิดเป็นก าลงัผลิตสทุธิ 29.7 MW สร้างฐานก าไรที่แข็งแรงนบัจากนี  ้ ใน 1Q60 โครงการ 
WKE(8MW),STS(2MW),ARW(4MW) ยงัเดินเคร่ืองได้ไมเ่ต็มประสทิธิภาพ ซึง่บริษัทได้เข้าด าเนินการ
แก้ไข โดยเฉพาะ WKE ที่เร่ิมจ่ายไฟมากขึน้จาก 80% เป็น 97% ใน 2Q60 เมื่อรวมกบัธุรกิจเดิมที่คาด
เติบโตได้ 20%y-y จากการทยอยรับรู้ backlog ในมือปัจจบุนัราว 200 ล้านบาท คาด 2Q60 บริษัทจะ
มีรายได้รวม เท่ากบั 245 ล้านบาท +14%q-q,+13%y-y  แต่มีก าไรสทุธิถึง 28 ล้านบาท +128%q-
q,+471%y-y นบัเป็นไตรมาสที่จะเห็นการปรับโครงสร้างสูธุ่รกิจโรงไฟฟ้าเร่ิมเข้าที่ 
 
โรงไฟฟ้าอีก 5.6 MW พร้อมจ่ายไฟเพิ่มปลายปี  
นอกเหนือจากในคร่ึงปีหลงัจะเห็น STS และ ARW เร่ิมจ่ายไฟเต็ม 100% ใน 3Q60 ก่อนทัง้หมดจะ
ขายไฟได้ 100% ในช่วง 4Q60 เป็นปัจจยับวกต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วงที่เหลือของปี 60 
แล้ว ยงัมีส่วนที่พร้อมขายไฟภายในช่วงต้น 4Q60 อีก 5.6 MW จากโรงไฟฟ้า Biogas (SYS,KPP) 
หนนุก าลงัผลิตที่จ าหน่ายไฟฟ้าได้แล้วเป็น  35.3  MW และสว่นที่เหลือจะทยอยสง่มอบในช่วงปี 61-
63 ข้อมลูข้างต้นทางฝ่ายเห็นสญัญาณก าไรจะดีขึน้ตามล าดบั แม้จะช้ากวา่แผนราว 1-2 ไตรมาส จาก
ที่ตัง้เป้าก าลงัผลิตที่ขายไฟได้ 42.6 MW ในปี 60 ทางฝ่ายจึงปรับประมาณการก าไรส าหรับปี 60 ลง
เป็น  223 ล้านบาท ยงัคงพลกิมีก าไรเทียบ y-y ก่อนที่จะเห็นการขยายตวัแรงจากธุรกิจโรงไฟฟ้า 35.3 
MW เต็มตลอดปี 61 (ทัง้นีม้ีสว่นขายไฟเพิ่มเติมระหว่างปีอีก 10 MW รวมเป็น 45.3MW) หนุนการ
เติบโตของก าไรถึง +67.5%y-y เทา่กบั 374 ล้านบาท 
 
Upside ใหม่รออยู่ในช่วงคร่ึงปีหลัง 
แม้โครงการรับซือ้โซลาร์สหกรณ์ฯรอบ 2 ท่ีผา่นมาบริษัทจะไมไ่ด้ก าลงัผลติเพิ่มเติมในการคดัเลอืกรอบ
แรก ทวา่ยงัคงเจรจากบัสหกรณ์ที่ได้รับโควตาเพื่อเข้าเป็นผู้สนบัสนนุอยู่ 3-4 ราย หากการลงทนุนัน้มี 
IRR ที่ระดับ 8% (ยังไม่รวมในประมาณการ) และด้วยศักยภาพของบริษัทที่มีประสบการณ์
หลากหลายประเภททัง้พลงังานแสงอาทิตย์-ชีวมวล-ชีวภาพ จึงพร้อมต่อการเข้าร่วมโครงการรับซือ้
ไฟฟ้าออกมาในช่วงคร่ึงหลงัของปี 60 i) SPP Hybrid Firm จ านวน 300 MW (อยู่ระหว่างท า Hearing 
คาดเปิดรับซือ้จริงปลาย ก.ค.) ii) VSPP Semi Firm จ านวน 269 MW (คาดเปิดรับซือ้ช่วง ต.ค.) และ 
iii) ขยะชุมชน 78 MW (รอการแก้ไขกฎหมายก่อนเปิดช่วงปลาย 4Q60)  ซึ่งจะเป็นสว่นเพิ่มให้กับ
พอร์ตโฟลโิอปัจจบุนัท่ีมีก าลงัผลติสทุธิ 46.3 MW 
 
คงค าแนะน า “ซือ้” ปรับราคาพืน้ฐานปี 60 ลงเป็น 1.11 บาท  
ทางฝ่ายยงัคงมีมมุมองบวกตอ่บริษัทแม้วา่การเลือ่นรับรู้รายได้จากโครงการท่ีอยูร่ะหว่างพฒันาจะท า
ให้ผลการด าเนินงานในปี 60 น้อยกว่าที่คาดไว้เดิม แต่ภาพที่ชดัเจนของก าไรจะมาโดดเด่นในปี 61  
ทางฝ่ายจึงปรับราคาพืน้ฐานลงเป็น 1.11 บาท อิง วิธี SOTP  ก่อนหน้านีร้าคาปรับตวัลงจากแรงขาย 
หลงัถูกเก็งก าไรช่วงโควตาโซลาร์สหกรณ์ฯ จึงเป็นโอกาสเข้าเพื่อลงทนุตามโมเมนตมัก าไรข้างหน้า
เทียบ q-q ทางฝ่ายคงแนะน า “ซือ้”  
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โรงไฟฟ้าเร่ิมสร้างฐานก าไรก่อนเห็น 2Q60 โดดเด่นต่อเน่ือง 
บริษัทรายงานผลการด าเนินงานงวด 1Q60 มีรายได้รวมเท่ากบั 215  ล้านบาท +61%q-q มา
จาก รายได้จากการขายไฟฟ้า 103 ล้านบาท +42%q-q เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญจากการ
กลบัมาเดินเคร่ืองของโครงการ WKE,STS และ ARW และโซลาร์ฟาร์ม 10 MW ที่เร่ิมจ่ายไฟ
ตัง้แตช่่วงปลายปี 59 เข้ามาพร้อมกนัเต็มไตรมาสครัง้แรก หนนุ EBITDA  +273%q-q เท่ากบั 
62 ล้านบาท และก าไรงวด 1Q60 เทา่กบั 12.3 ล้านบาท พลิกจากการขาดทนุในไตรมาสก่อน
หน้าตามคาด หลงัธุรกิจโรงไฟฟ้าเร่ิมท าเงินได้ คิดเป็นก าลงัผลติสทุธิ 29.7 MW สร้างฐานก าไร
ที่แข็งแรงนบัจากนี ้ใน 1Q60 โครงการ WKE(8MW),STS(2MW),ARW(4MW) ยงัเดินเคร่ืองได้
ไมเ่ต็มประสทิธิภาพ ซึง่บริษัทได้เข้าด าเนินการแก้ไข โดยเฉพาะ WKE ที่เร่ิมจ่ายไฟมากขึน้จาก 
80% เป็น 97% ใน 2Q60 เมื่อรวมกบัธุรกิจเดิมที่คาดเติบโตได้ 20%y-y จากการทยอยรับรู้ 
backlog ในมือปัจจบุนัราว 200 ล้านบาท คาด 2Q60 บริษัทจะมีรายได้รวม เท่ากบั 245 ล้าน
บาท +14%q-q,+13%y-y  แตม่ีก าไรสทุธิถึง 28 ล้านบาท +128%q-q,+471%y-y นบัเป็นไตร
มาสที่จะเห็นการปรับโครงสร้างสูธุ่รกิจโรงไฟฟ้าเร่ิมเข้าที่ 
 
โรงไฟฟ้าอีก 5.6 MW พร้อมจ่ายไฟเพิ่มปลายปี  
นอกเหนือจากในคร่ึงปีหลงัจะเห็น STS และ ARW เร่ิมจ่ายไฟเต็ม 100% ใน 3Q60 ก่อน
ทัง้หมดจะขายไฟได้ 100% ในช่วง 4Q60 เป็นปัจจยับวกต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วง
ที่เหลอืของปี 60 แล้ว ยงัมีสว่นท่ีพร้อมขายไฟภายในช่วงต้น 4Q60 อีก 5.6 MW จากโรงไฟฟ้า 
Biogas (SYS,KPP) หนนุก าลงัผลติที่จ าหนา่ยไฟฟ้าได้แล้วเป็น  35.3  MW และสว่นท่ีเหลอืจะ
ทยอยสง่มอบในช่วงปี 61-63 ข้อมลูข้างต้นทางฝ่ายเห็นสญัญาณก าไรจะดีขึน้ตามล าดบั แม้
จะช้ากวา่แผนราว 1-2 ไตรมาส จากที่ตัง้เป้าก าลงัผลติที่ขายไฟได้ 42.6 MW ในปี 60 ทางฝ่าย
จึงปรับประมาณการก าไรส าหรับปี 60 ลงเป็น  223 ล้านบาท ยังคงพลิกมีก าไรเทียบ y-y 
ก่อนที่จะเห็นการขยายตวัแรงจากธุรกิจโรงไฟฟ้า 35.3 MW เต็มตลอดปี 61 (ทัง้นีม้ีสว่นขายไฟ
เพิ่มเติมระหว่างปีอีก 10 MW รวมเป็น 45.3MW) หนุนการเติบโตของก าไรถึง +67.5%y-y 
เทา่กบั 374 ล้านบาท 
 
รูปที่ 1 : คาดการณ์แผนทยอยจ่ายไฟฟ้าโครงการในมือ 46.3 MW (ที่มา : PSR) 
 

 
 
 
 
 

+SYS(4.6MW)  
+KPP(1MW) 

    +BGG(4 MW)  

+BGG(2MW)  
+ARW2(4MW) +BGG(1 MW)  
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Upside ใหม่รออยู่ในช่วงคร่ึงปีหลงั 
แม้โครงการรับซือ้โซลาร์สหกรณ์ฯรอบ 2 ที่ผ่านมาบริษัทจะไม่ได้ก าลงัผลิตเพิ่มเติมในการ
คดัเลอืกรอบแรก ทวา่ยงัคงเจรจากบัสหกรณ์ที่ได้รับโควตาเพื่อเข้าเป็นผู้สนบัสนนุอยู่ 3-4 ราย 
หากการลงทนุนัน้มี IRR ที่ระดบั 8% (ยงัไมร่วมในประมาณการ) และด้วยศกัยภาพของบริษัท
ทีม่ีประสบการณ์หลากหลายประเภททัง้พลงังานแสงอาทิตย์-ชีวมวล-ชีวภาพ จึงพร้อมต่อการ
เข้าร่วมโครงการรับซือ้ไฟฟ้าออกมาในช่วงคร่ึงหลงัของปี 60 i) SPP Hybrid Firm จ านวน 300 
MW (อยูร่ะหวา่งท า Hearing คาดเปิดรับซือ้จริงปลาย ก.ค.) ii) VSPP Semi Firm จ านวน 269 
MW (คาดเปิดรับซือ้ช่วง ต.ค.) และ iii) ขยะชมุชน 78 MW (รอการแก้ไขกฎหมายก่อนเปิดช่วง
ปลาย 4Q60)  ซึง่จะเป็นสว่นเพิ่มให้กบัพอร์ตโฟลโิอปัจจบุนัท่ีมีก าลงัผลติสทุธิ 46.3 MW 
 
 
คงค าแนะน า “ซือ้” ปรับราคาพืน้ฐานปี 60 ลงเป็น 1.11 บาท  
ทางฝ่ายยังคงมีมุมมองบวกต่อบริษัทแม้ว่าการเลื่อนรับรู้รายได้จากโครงการที่อยู่ระหว่าง
พฒันาจะท าให้ผลการด าเนินงานในปี 60 น้อยกว่าที่คาดไว้เดิม แต่ภาพที่ชดัเจนของก าไรจะ
มาโดดเดน่ในปี 61  ทางฝ่ายจึงปรับราคาพืน้ฐานลงเป็น 1.11 บาท อิง วิธี SOTP มาจาก 
i) ธุรกิจออกแบบ จ าหนา่ยและติดตัง้ระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจสอบสภาพแวดล้อม ทางฝ่าย
คาดการรายได้จะเติบโต 20%y-y มาอยู่ที่ 537 ล้านบาท ด้วย NPM ที่ระดบั 7% ประเมิน
มลูคา่ด้วย P/E ที่ 10 เทา่ คิดเป็นราคาเหมาะสมเทา่กบั 0.08 บาท   

ii) ธุรกิจพลงังานทดแทน อิงวิธีคิดลดกระแสเงินสด ประเมินราคาพืน้ฐานเหมาะสมเท่ากับ 
1.03 บาท (รูปท่ี 2) 

ทัง้หมดประเมินบทสมมติฐานท่ีใบส าคญัแสดงสทิธิ PSTC-W1 จ านวนทัง้หมด 442 ล้านสิทธิ 
ใช้สิทธิเต็มจ านวน สง่ผลให้มี Dilution effect จากจ านวนหุ้นทีเพิ่มขึน้จาก 4,442 ล้านหุ้น 
เป็น 4,864 ล้านหุ้น ก่อนหน้านีร้าคาปรับตวัลงจากแรงขาย หลงัถกูเก็งก าไรช่วงโควตาโซลาร์
สหกรณ์ฯ จึงเป็นโอกาสเข้าเพื่อลงทุนตามโมเมนตมัก าไรข้างหน้าเทียบ q-q ทางฝ่ายคง
แนะน า “ซือ้”  
 

รูปที่ 2 : ประเมินมูลค่าพืน้ฐานจากโรงไฟฟ้าในมือจ านวน 46.3 MW (ที่มา : PSR) 
โครงการ ประเภทพลังงาน

ประเภทการสนับสนุน 

(บาท/จ านวนปีสัญญา)

ก าลังการผลิต 

(MW)

ก าลังการผลิตส่วน

 PSTC (MW)

คาดก าหนด COD 

(เดิม)
คาดก าหนด COD (ใหม่) ราคาพืน้ฐานต่อหุ้น

ราคาพืน้ฐานต่อ

หุ้น (ใหม่)

KSP แสงอาทติย์ Adder 8 / 10 2.00 2 1 Oct 54 1 Oct 54 0.049 0.049

SGG แสงอาทติย์ FiT 6.16 / 25 1.00 1 1 May 57 1 May 57 0.016 0.016

PWG แสงอาทติย์ FiT 6.16 / 25 1.00 1 1 Oct 57 1 Oct 57 0.016 0.016

BVG แสงอาทติย์ FiT 6.16 / 25 1.00 0.2 1 Nov 57 1 Nov 57 0.003 0.003

PBR แสงอาทติย์ FiT 5.66 / 25 1.00 1 Dec-58 Dec-58 0.014 0.014

PSTE 2 แสงอาทติย์ FiT 5.66 / 25 5.00 5 SCOD Nov-59 Dec-59 0.043 0.043

PSTC แสงอาทติย์ FiT 5.66 / 25 5.00 5 SCOD Nov-59 Dec-59 0.043 0.043

NWR ก๊าซชีวภาพ Adder 0.5 / 7 1.00 0.51 Oct-55 Nov-59* 0.011 0.010

STS ก๊าซชีวภาพ Adder 0.3 / 7 2.00 2 Oct-58 Nov-59* 0.062 0.059

ARW ก๊าซชีวภาพ Adder 0.3 / 7 4.00 4 Mar-57 Nov-59* 0.125 0.119

SYS ก๊าซชีวภาพ Adder 0.3 / 7 4.60 4.6 SCOD Jun-60 SCOD Nov-60 0.128 0.122

ARW2 ก๊าซชีวภาพ Adder 0.3 / 7 4.00 4 SCOD Sep-60 SCOD Jul-61 0.111 0.089

KPP ก๊าซชีวภาพ Adder 0.5 / 7 1.00 1 SCOD Jun-60 SCOD Nov-60 0.028 0.026

WKE ชีวมวล FiT 4.54 /8  + FiT 4.24 /12 8.00 8 COD Jul-58  Nov-59* 0.274 0.260

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Jan-60 SCOD Mar-61 0.026 0.022

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Jan-60 SCOD Mar-61 0.026 0.022

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Mar-60 SCOD Mar-61 0.026 0.022

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Mar-60 SCOD Mar-61 0.026 0.022

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Dec-61 SCOD Dec-61 0.026 0.026

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Sep-60 SCOD Dec-61 0.025 0.020

BGG ชีวมวล FiT 5.84 /8  + FiT 5.34 /12 1.00 1 SCOD Jan-63 SCOD Jan-63 0.025 0.025

รวม 47.60 46.31 1.10 1.03

หมายเหต ุ: * = ชว่งที่กลบัมาด าเนินงานอีกครัง้หลงัจากปิดปรับปรุงประสิทธิภาพ  
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Financials

งบก าไรขาดทนุ งบกระแสเงนิสด

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2558 2559 2560E 2561E งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2558 2559 2560E 2561E

รายได้ 480 599 1,127 1,617 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 

EBITDA 47 40 467 733 ก าไรก่อนภาษี 14 -39 233 385

คา่เสือ่ม/การตัดจ าหน่าย 21 62 120 181 รายการปรับปรุง 21 62 120 181

EBIT 26 -22 346 552 การเปลีย่นแปลงทนุหมุนเวยีน -69 51 -142 -64

ดอกเบีย้ (จา่ย) รับ 15 39 109 162 เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 0 0 0 0

รายการอืน่ๆ 0 0 0 0 อืน่ๆ 13 35 -5 -7

สว่นแบง่ก าไรบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 0 0 0 0 เงนิสดสทุธจิากการด าเนนิงาน -21 109 206 495

รายการพเิศษ 0 0 0 0 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 

ก าไรกอ่นภาษี 15 -38 237 390 เงนิสดรับจากการขาย(จา่ย)เงนิลงทนุ 65 54 1,790 400

ภาษีจา่ย -0 3 9 11 อืน่ๆ -77 -998 0 0

ก าไรหลงัภาษี 15 -41 228 379 เงนิสดสทุธจิากการลงทนุ -131 -1,762 -1,790 -400

สว่นทีไ่ม่มอี านาจควบคมุของบ.ยอ่ย -0 -3 5 5 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหา

ก าไรสทุธ,ิ ตามรายงาน 15 -39 223 374 ออกหุน้สามัญ 0 878 0 0

ก าไรสทุธ,ิ ปรบัปรุง 15 -39 223 374 เงนิกูส้ทุธ ิหกัการจา่ยคนืหนี้ -21 887 1,961 -42

เงนิปันผล -16 -8 -37 -119

ขอ้มลูตอ่หุน้ อืน่ๆ -26 -30 0 0

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., บาท 2558 2559 2560E 2561E เงนิสดสทุธจิากการจดัหาเงนิ -62 1,727 1,924 -161

ก าไรตอ่หุน้, ตามรายงาน 0.007 -0.009 0.050 0.084 เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ -214 75 340 -66

ก าไรตอ่หุน้, ปรับปรุง 0.007 -0.009 0.050 0.084 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น 0 0 0 0

เงนิปันผลตอ่หุน้ 0.002 0.000 0.020 0.034 เงนิสด/เทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 54 129 469 403

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ 0.241 0.311 0.354 0.413

Valuation Ratios

งบแสดงฐานะการเงนิ งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2558 2559 2560E 2561E

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2558 2559 2560E 2561E P/E (X), adj. 109.80 n.m. 14.29 8.53

เงนิสด 54 129 469 403 P/B (X), adj. 2.99 2.32 2.03 1.75

เงนิลงทนุระยะสัน้ 62 305 305 305 ผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 0.25 0.00 2.80 4.69

ลกูหนี้การคา้ 178 187 232 332

สนิคา้คงคลัง 47 44 93 126 อตัราการเตบิโต 
อืน่ๆ 14 34 36 37 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2558 2559 2560E 2561E

สนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม 354 698 1,133 1,203 รายได ้ 13.22 24.76 88.14 43.49

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 418 2,268 3,938 4,156 EBITDA -34.67 -15.10 n.m. 57.09

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 40 271 271 271 EBIT -44.78 -182.58 n.m. 59.33

เงนิลงทนุบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 10 2 2 2 ก าไรสทุธ,ิ ปรับปรุง -61.78 -361.28 n.m. 67.52

เงนิลงทนุระยะยาว 54 78 78 78

อืน่ๆ 80 104 109 114 อตัราการท าก าไร

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม 602 2,723 4,398 4,622 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2558 2559 2560E 2561E

สนิทรพัยร์วม 956 3,421 5,531 5,825 EBITDA margin 9.85 6.70 41.42 45.34

เงนิกูร้ะยะสัน้ 121 779 113 162 EBIT margin 5.46 -3.61 30.73 34.12

เจา้หนี้การคา้ 103 226 149 202 Net Profi t Margin 3.07 -6.44 19.82 23.14

อืน่ๆ 17 9 40 58

หนีส้นิหมนุเวยีนรวม 312 1,687 517 736 อตัราสว่นการเงนิส าคญัๆ

เงนิกูร้ะยะยาว 97 347 3,433 3,242 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2558 2559 2560E 2561E

อืน่ๆ 5 8 12 18 ROE (%) 2.79 n.m. 15.16 22.02

หนีส้นิรวม 414 2,043 3,962 3,996 ROA (%) 1.59 n.m. 4.99 6.59

ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 22 19 24 29 หนี้สนิสทุธ/ิ(เงนิสด) (ลา้นบาท) 164 998 3,077 3,001

สว่นผูถ้อืหุน้รวม 543 1,378 1,569 1,829 อัตราหนี้สนิตอ่ทนุสทุธ ิ(X) 0.70 1.05 0.73 0.74

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ  
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Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่ 1. ความลา่ชา้ในการก่อสรา้งและปรับปรุงโรงไฟฟ้า

2. นโยบายการรับซือ้ไฟฟ้าจากทางภาครัฐฯ

3 ภัยธรรมชาตแิละเหตกุารณ์ทีท่ าใหก้ารด าเนนิงานตอ้งหยดุชะงัก

โทรศัพท:์ 66 2 993 8982

โทรสาร: 66 2 993 8981

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 1Q60 4Q59 3Q59 2Q59 1Q59

ยอดขาย 212         133         152         212         102         

ก าไรขัน้ตน้ 65           27           25           41           40           

ก าไรสทุธิ 12           (24)          (32)          5             13           

สนิทรัพยร์วม 3,265      3,420      3,113      1,834      1,776      

หนี้สนิรวม 1,874      2,043      1,714      404         343         

สว่นผูถ้อืหุน้ 1,372      1,378      1,399      1,430      1,433      

EPS (บาท) 0.00        (0.01)       (0.01)       0.00        0.00        

BVPS (บาท) 0.31        0.31        0.32        0.32        0.32        

GPM (%) 30% 20% 16% 19% 39%

NPM (%) 6% -18% -21% 2% 13%

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

สดัสว่นก าลงัผลติ ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่
หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

Power Solution Technologies  PC

PSTC TB 3/17 3,191      n.m. 2.3 n.a.

Energy Absolute PCL

EA TB 3/17 126,820  36.1 11.1 0.4

Gunkul  Engineering PCL

GUNKUL TB 3/17 29,081    44.9 3.2 0.9

SPCG PCL

SPCG TB 3/17 18,665    7.8 2.3 5.4

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

325/1 อาคารพเีอสท ีถนนพหลโยธนิ 

แขวงสายไหม เขตสายไหม กทม.

การประกอบธรุกจิของบรษัิทและบรษัิทยอ่ยสามารถแบง่ออกตามประเภทของ

การด าเนนิธรุกจิเป็น 2 ธรุกจิหลัก ไดแ้ก่1.ธรุกจิออกแบบ จ าหน่าย และตดิตัง้

ระบบจา่ยไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการสภาพแวดลอ้ม 2.ธรุกจิโรงไฟฟ้าพลังงาน

ทดแทน

http://www.pst.co.th

 - ปี 59 ไดรั้บสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าโครงการรับซือ้ส าหรับสหกรณ์การเกษตร 

จ านวน 2 โครงการ รวมก าลังการผลติ 10 MW

 - ปี 59 เขา้ซือ้บรษัิท เวลล ์โคราช เอ็นเนอรย์ี ่จ ากัด โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล

 1 โครงการ ขนาดก าลังผลติ 8 MW

 - ปี 58 เขา้ลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซชวีภาพ อรัญเพาเวอร์ และ เศรษฐี

สพุรรณ รวมก าลังผลติ 6 MW

mai/ทรัพยากร

31 March 2017

5 กรกฎาคม 2560

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญช ีและปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

31 มนีาคม 2560

31 มนีาคม 2560

รายได้จาก
การขายระบบ

จ่ายไฟ
   

รายได้จาก
โรงไฟฟ้า
   

แสงอาทิตย์
   

ชีวมวล
   

ชีวภาพ
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 การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2559

AMATA AOT BAFS BAY BCP BIGC BTS BWG CK CPF

CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EASTW EGCO GFPT

GPSC GRAMMY HANA HMPRO INTUCH IRPC IVL KBANK KCE KKP

KTB KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NKI NYT

OTO PHOL PPS PS PSL PTT PTTEP PTTGC QH QTC

RATCH SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SE-ED SIM

SITHAI SNC SPALI SSSC STEC SVI TCAP THCOM TISCO TKT

TMB TNDT TOP TSC TTCL TU UV VGI WACOAL WAVE

2S AAV ACAP ADVANC AGE AH AHC AKP ALUCON AMANAH

ANAN AP APCO APCS ARIP ASIA ASIMAR ASK ASP AUCT

AYUD BANPU BBL BDMS BEM BFIT BLA BOL BROOK CEN

CENTEL CFRESH CGH CHG CHO CHOW CI CIMBT CKP CM

CNS CNT COL CPI DCC EA ECF EE ERW FORTH

FPI GBX GC GCAP GL GLOBAL GLOW GUNKUL HOTPOT HYDRO

ICC ICHI IFEC INET IRC JSP K KSL KTIS L&E

LANNA LH LHK LIT LOXLEY LRH LST M MACO MALEE

MBKET MC MEGA MFC MOONG MSC MTI MTLS NCH NOBLE

NSI NTV OCC OGC OISHI ORI PACE PAP PB PCSGH

PDI PE PG PJW PLANB PM PPP PR PRANDA PREB

PRG PRINC PT PTG PYLON Q-CON RICHY ROBINS RS RWI

S S & J SABINA SALEE SAMCO SCG SEAFCO SFP SIAM SINGER

SIS SMK SMPC SMT SNP SPI SPPT SPRC SR SSF

SST STA SUSCO SUTHA SWC SYMC SYNEX SYNTEC TAE TAKUNI

TASCO TBSP TCC TF TFI TGCI THAI THANA THANI THIP

THRE THREL TICON TIPCO TK TKS TMC TMI TMILL TMT

TNITY TNL TOG TPC TPCORP TRC TRU TRUE TSE TSR

TSTE TSTH TTA TTW TVD TVO TWPC UAC UP UPF

VIH VNT WINNER YUASA ZMICO

AEC AEONTS AF AIRA AIT AJ AKR AMARIN AMATAV AMC

APURE AQUA ARROW AS BA BEAUTY BEC BH BIG BJC

BJCHI BKD BR BROCK BRR BTNC CBG CGD CHARAN CITY

CMR COLOR COM7 CPL CSC CSP CSR CSS CTW DCON

DIMET DNA EARTH EASON ECL EFORL EPCO EPG ESSO FE

FER FOCUS FSMART FSS FVC GEL GIFT GLAND GOLD GSTEL

GYT HPT HTC HTECH IFS IHL ILINK INSURE IRCP IT

ITD J JMART JMT JUBILE JWD KASET KBS KCAR KGI

KKC KOOL KWC KYE LALIN LPH MAJOR MAKRO MATCH MATI

M-CHAI MDX MFEC MJD MK MODERN MPG NC NCL NDR

NEP NOK NUSA PATO PCA PDG PF PICO PIMO PL

PLAT PLE PMTA PPM PRIN PSTC QLT RCI RCL RICH

RML RPC SANKO SAPPE SAWAD SCI SCN SCP SEAOIL SENA

SIRI SKR SLP SMG SMIT SORKON SPA SPC SPCG SPVI

SSC STANLY STPI SUC TACC TCCC TCMC TEAM TFD TFG

TIC TIW TKN TLUXE TMD TNP TOPP TPA TPAC TPCH

TPIPL TPOLY TRITN TRT TTI TVI TWP U UBIS UMI

UPOIC UT UWC VIBHA VPO VTE WICE WIIK WIN XO

เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

ระดบัคะแนน

ต า่กวา่ 50%

50-59%

60-69%

70-79%

80-89%

90-100%

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูลกจิการ 

(Corporate Governance ) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละ

ตลาดหลักทรัพย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพย ์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ ้

ลงทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการน าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ได ้

เป็นการประเมนิการปฏบิัต ิ และมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายในในการประเมนิ 

อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนไทย

เทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได ้ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย)
 จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถกูตอ้งของผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่ว

แตอ่ยา่งใด

สญัลกัษณ์

ไม่มสีัญลักษณ์ใดๆ
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ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC
2S A ABC ABICO ACAP AEC AF AGE AH AI

AIE AIRA ALUCON AMARIN AMATA ANAN AOT AP APCO APCS

APURE AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT

BH BIGC BJCHI BKD BLAND BROCK BROOK BRR BSBM BTNC

CEN CGH CHARAN CHO CHOTI CHOW CI CM COL CPALL

CPF CPL CSC CSR CSS DELTA DNA EA ECF EE

EFORL EPCO ESTAR EVER FC FER FNS FPI FSMART FVC

GC GEL GFPT GIFT GLOBAL GPSC GREEN GUNKUL HMPRO HOTPOT

ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE IRC J JAS

JMART JMT JTS JUBILE JUTHA K KASET KBS KC KCAR

KSL KTECH KYE L&E LALIN LPN LRH LTX LVT M

MAKRO MALEE MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MINT

MJD MK ML MPG MTLS NBC NCH NCL NDR NINE

NMG NNCL NPP NTV NUSA OCC OGC PACE PAF PCA

PCSGH PDG PDI PIMO PK PLANB PLAT PRANDA PREB PRG

PRINC PSTC PYLON QH RML ROBINS ROCK ROH ROJNA RP

RWI SAMCO SANKO SAUCE SC SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA

SGP SITHAI SKR SMIT SMK SORKON SPALI SPCG SPPT SPRC

SR SRICHA STA STANLY SUPER SUSCO SYMC SYNEX SYNTEC TAE

TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFG TFI THAI TIC TICON TIP

TKT TLUXE TMC TMI TMILL TMT TPA TPP TRT TRU

TRUE TSE TSI TSTE TTW TU TVD TVO TVT TWPC

U UBIS UKEM UNIQ UOBKH UREKA UWC VGI VIBHA VNG

VNT WAVE WHA WICE WIIK WIN XO ZMICO

ได้รับการรับรอง CAC
ADVANC AKP AMANAH ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCP

BKI BLA BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CNS CPI CPN

CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EASTW ECL EGCO

ERW FE FSS GBX GCAP GLOW HANA HTC ICC IFEC

INTUCH IPRC IVL KBANK KCE KGI KKP KTB KTC LANNA

LHBANK LHK MBK MBKET MFC MINT MONO MOONG MSC MTI

NKI NSI OCEAN PB PE PG PHOL PM PPP PPS

PR PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QLT RATCH

S & J SABINA SAT SCB SCC SCG SINGER SIS SMPC SNC

SNP SPC SPI SSF SSI SSSC SVI TCAP TCMC TF

TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TMB TMD TNITY

TNL TOG TOP TPC TPCORP TSC TSTH TTCL TVI WACOAL

n.a.
AAV ACC ADAM AEONTS AHC AFC AIT AJ AJD AKR

ALLA ALT AMATAV AMC APX AQ ARIP ARROW ASEFA ASN

ATP30 AUCT BA BAT-3K BCPG BDMS BEC BEM BGT BIG

BIZ BJC BLISS BM BOL BPP BR BRC BSM BTC

BTW BUI CBG CCET CCN CCP CGD CHEWA CHG CHUO

CIG CITY CK CKP CMO CMR CNT COLOR COM7 COMAN

CPH CPR CRANE CSP CTW CWT DAII DCON DCORP DRACO

DSGT DTCI EARTH EASON EIC EKH EMC EPG ESSO F&D

FANCY FMT FN FOCUS FORTH GENCO GJS GL GLAND GOLD

GRAMMY GRAND GSTEL GTB GYT HARN HFT HPT HTECH HYDRO

IHL IRCP IT ITD ITEL JCT JSP JWD KAMART KCM

KDH KIAT KKC KOOL KTIS KWC KWG LDC LEE LH

LIT LOXLEY LPH LST MACO MAJOR MANRIN MATCH MATI MAX

M-CHAI MCS MDX MODERN MPIC NC NEP NETBAY NEW

NEWS NFC NOBLE NOK NPK NWR NYT OHTL OISHI ORI

OTO PAE PAP PATO PERM PF PICO PJW PL PLE

PMTA POLAR POMPUI POST PPM PRAKIT PRECHA PRIN PRO PSH

PTL QTC RAM RCI RCL RICH RICHY RJH RPC RS

S S11 SAFARI SALEE SAM SAMART SAMTEL SAPPE SAWAD SAWANG

SCI SCP SEAFCO SELIC SF SFP SGF SHANG SIAM SIM

SIMAT SIRI SLP SMART SMM SMT SOLAR SPA SPG SPORT

SPVI SQ SSC SST STAR STEC STHAI STPI SUC SUTHA

SVH SVOA SWC T TACC TAPAC TC TCB TCC TCCC

TCJ TCOAT TFD TGPRO TH THANA THE THIP THL TIW

TK TKN TKS TM TMW TNDT TNH TNP TNPC TNR

TOPP TPAC TPBI TPCH TPIPL TPOLY TPROP TR TRC TRITN

TRUBB TSF TSR TTA TTI TTL TTTM TUCC TWP TWZ

TYCN UAC UEC UMI UMS UP UPA UPF UPOIC UT

UTP UV UVAN VARO VI VIH VPO VTE WG WINNER

WORK WORLD WP WR YCI YNP YUASA

ข้อมูลบริษัทที่ เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่  28 ตุลาคม 2559)
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บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ และผู้ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า) มีนโยบายและให้ความส าคญักับการป้องกันการมีส่วนเก่ียวข้องกับคอร์รัปชนัอย่างจริงจงั

โดยส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบยีนและผู้ประกอบธุรกิจเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัิของภาคเอกชนไทยในการตอ่ต้านการทจุริต (Thailand’s Private Sector

Collective Action Coalition Against Corruption: “CAC”) ซึง่ด าเนินการโดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (Thai Institute of Directors)  นอกจากนี ้

ในปี 2557-2558 ส านกังานได้ให้การสนบัสนนุโครงการของสถาบนัไทยพฒัน์ในการจดัท าตวัชีว้ัดความคืบหน้าในเร่ืองการป้องกันการมีส่วนเก่ียวข้องกับคอร์รัปชนั

(Anti-corruption Progress Indicator) ของบริษัทจดทะเบยีนและผู้ประกอบธุรกิจด้วย โดยการประเมินแบง่ออกเป็น 5 ระดบั ได้แก่ ระดบั 1: มีนโยบาย (Committed)

ระดบั 2: ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) ระดบั 3: มีมาตรการป้องกัน (Established) ระดบั 4: ได้รับการรับรอง (Certified) และระดบั 5: ขยายผลสู่ผู้ ที่เก่ียวข้อง 

(Extended) 

อย่างไรก็ด ี ในปี 2558 บริษัทจดทะเบยีน และผู้ประกอบธุรกิจมีความคืบหน้าในการให้ความส าคญัและมีมาตรการตอ่ต้านคอร์รัปชนัอย่างเหน็ได้ชดั โดยมีบริษัท

จดทะเบยีนที่มีการเปิดเผยนโยบายตอ่ต้านคอร์รัปชนั ประกาศเจตนารมณ์ และเข้าร่วม CAC เพ่ิมขึน้จากปี 2557 กล่าวคือ จากร้อยละ 60.70 เป็นร้อยละ 92.97

ของจ านวนบริษัทจดทะเบยีนทัง้หมด และผู้ประกอบธุรกิจร้อยละ 92.97  ดงันัน้ ก.ล.ต. จงึเหน็ควรปรับปรุงการแสดงผลข้อมลูในเร่ืองดงักล่าว

การแสดงข้อมูลการป้องกันการมีส่วนเก่ียวข้องกับคอร์รัปชัน

ก.ล.ต. ได้ด าเนินมาตรการอย่างตอ่เน่ืองในการสนบัสนนุให้บริษัทจดทะเบยีน และผู้ประกอบธุรกิจซึง่เป็นตวักลางในการให้บริการในตลาดทนุ (ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ 

ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของ

สมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559)
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โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

ปัจจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ศศกิร เจรญิสวุรรณ, CFA, CAIA นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #9744 02 635 1700 ตอ่ 480 เงนิทนุหลักทรัพย ์พาณชิย์
ดนัย ตลุยาพศิษิฐช์ยั, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #2375 02 635 1700 ตอ่ 481 วสัดกุ่อสรา้ง อสังหารมิทรัพย์
นารี อภเิศวตกานต์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17971 02 635 1700 ตอ่ 484 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส์ สือ่และสิง่พมิพ์
อรมงคล  ตันตธินาธร นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #34100 02 635 1700 ตอ่ 491 พลังงาน ปิโตรเคมี, ICT
อดสิรณ์ มุ่งพาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย ์ประกันภัย
หทัยชนก  มูลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #64324 02 635 1700 ตอ่ 530 การแพทย ์ยานยนต์
ธนัฐภัทร สขุศรชีวลติ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #84741 02 635 1700 ตอ่ 532 พลังงาน การทอ่งเทีย่ว
ภัทราพร บญุมาเลศิ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

กลยทุธก์ารลงทนุ

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487
ชตุกิาญจน์ สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้#37928 02 635 1700 ตอ่ 494
วรีจักร์  จงึเกยีรตขิจร นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #28087 02 635 1700 ตอ่ 495
รัฐวชิญ ์วชัรศทุธิ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #88285 02 635 1700 ตอ่ 498
กลา้ณรงค ์มงคงศริชิยักุล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วเิคราะหท์างเทคนคิ

ศศมิา หัตถกจินกิร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ  #18328 02 635 1700 ตอ่ 490
กฤตณัิฐ พันธวุชิติ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มลูและการผลติ

มนันพัทธ ์ยนืยงวฒันากร

สธุพิร อุปแกว้
ขนษิฐา ศรวีงค์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์
เฉลมิพงษ์ พันธโุพธิ์
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร ์แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวด-ีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ ์กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 1 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

บางกะปิ 2 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

หวัล าโพง 320 อาคารตัง้ฮั่วปัก ชัน้ 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

รังสติ 94 ศนูยก์ารคา้ฟิวเจอรพ์ารค์ รังสติ ชัน้ G หอ้ง PLZ.G.SHP065A ถนนพหลโยธนิ ต าบลประชาธปัิตย ์ อ าเภอธัญบรุ ีจังหวดัปทมุธานี 12130

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

เซ็นทรัลเวลิด์ 999/9 อาคาร ด ิออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 17 ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330

สนิธร 130 - 132  อาคารสนิธรทาวเวอร์ 3 ชัน้ 19 ถนนวทิย ุแขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

เอ็มควอเทยีร์ 689 อาคาร ภรัิช ทาวน์เวอรแ์อ๊ดเอ็มควอเทยีร์ ชัน้ 39 หอ้ง 3909-10 ถนนสขุมุวทิ แขวงคลองตันเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110

ตา่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ เลขที ่111/51  หมู่ที ่2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิด ีต าบลหาดใหญ ่อ าเภอหาดใหญ ่จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ ่อ าเภอหาดใหญ ่จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ เชยีงใหม่ 191/6  ถนนชา้งคลาน  ต าบลชา้งคลาน อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50100

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems .com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems .com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House , Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  37, Col l ins  Street, Melbourne, Tel  (613) 96298380 Fwww.phi l l ipcapita l .com.au

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd Level  4, Mi l lennium House , Tel : (+94) 11 2429 100  aps l@ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul @hakmenkul .com.tr

INDIA Phi l l ipCapita l  (India ) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle , K. K. Marg,

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India ) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I , Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระที่ปรากฎในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท าและเผยแพร่โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ภายใต้ข้อก าหนดของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)  การอ้างถึง “PST” ในรายงานฉบบันี ้ ให้หมายความถึง บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนดเป็นอยา่งอ่ืน เม่ือทา่นได้รับหรืออา่นรายงานฉบบันีแ้ล้ว ทา่นตกลงที่จะปฎบิัติตามข้อก าหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือใช้งานสว่นบคุคลเทา่นัน้ โดยลิขสทิธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผู้ เดยีว บริษัทฯ ขอ
สงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมลูและเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันีต้อ่สาธารณชนโดยไมไ่ด้รับอนญุาต ห้ามคดัลอกหรือท าซ า้รายงานฉบบันี ้ ไมว่า่ทัง้หมดหรือ
บางสว่น โดยไมไ่ด้รับอนญุาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคดัลอกรายงานทัง้ฉบบัเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเทา่นัน้ หากทา่นได้รับรายงานฉบบันีโ้ดยไมไ่ด้ตัง้ใจ โปรดลบหรือ
ท าลายรายงานฉบบันี ้และแจ้งกลบัผู้สง่ทนัที 
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมลูอ้างอิงเทา่นัน้  ข้อมลู หรือความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ไมไ่ด้เป็นหรือถือเป็นการชกัชวนหรือ
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ การลงทนุ หรืออนพุนัธ์ใดๆ แต่อยา่งใด ข้อมลูและความคิดเห็นตา่งๆ ในรายงานฉบบันีท้าง PST พิจารณาแล้ว
วา่ ถกูต้องในขณะจดัพิมพ์ รายงานฉบบันีย้งัรวมถึงข้อมลูที่ทาง PST ได้รับจากบคุคลที่สาม ซึง่แหลง่ที่มาของข้อมลูดงักลา่วโดยทัว่ไป มกัจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงาน
ด้วย ทาง PST ได้ก าหนดขัน้ตอนที่เหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจวา่ข้อมลูดงักลา่วถกูต้อง แตท่ัง้นี ้ PST มิอาจรับรองความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลู
ดงักลา่วได้  การด าเนินการซือ้ขายโดยอ้างอิงรายงานฉบบันีถื้อเป็นความเสีย่งของนกัลงทนุแตเ่พียงผู้ เดียว โดย PST จะไมรั่บผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตามมา ทัง้นีร้าคา
หลกัทรัพย์และอนพุนัธ์อาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยา่งรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไมจ่ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต 
 
รายงานฉบบันืมิ้ได้จดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ได้รับรายงานฉบบันี ้ 
นกัลงทนุจงึควรขอค าแนะน าจากทีป่รึกษาทางกฎหมาย ภาษี และการลงทนุของทา่นเองในการวิเคราะห์ที่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบการตดัสินใจถึงความเหมาะสมในการ
เข้าลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือกลยทุธ์การลงทนุใดๆ ที่กล่าวถึง หรือแนะน าในรายงานฉบบันี ้ และพงึตระหนกัวา่คาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไมเ่กิดขึน้จริง รายงาน
ฉบบันีมิ้ได้มีเจตนาเพื่อใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชกัจงูให้ท าการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานดงักลา่วไมว่า่ในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมลูที่อ้างถึงใน
รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจได้มาจากบริการข้อมลูการซือ้ขายและสถิติ และจากแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ซึง่ทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นวา่มีความน่าเชื่อถือได้  ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุม่บริษัทฯ/บริษัทในเครือไมรั่บประกนัความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลูดงักลา่ว 
ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้างอิงข้อมลูดงักลา่ว ทัง้นีค้วามเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินคา่ และราคาตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันีอ้้างอิงตาม
วนัที่ที่ระบไุว้ในรายงานดงักลา่วเทา่นัน้ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
ข้อส าคญั:  ทา่นต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห์ การรับและการน า
รายงานฉบบันีไ้ปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ดงักลา่วทกุประการ ทัง้นี ้ ทา่นสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์และหลกัทรัพย์ที่กลา่วถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
 
การรับรอง:  นกัวิเคราะห์ที่จดัท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีข้อรับรองวา่ ความเห็นตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานบทวเิคราะห์ฉบบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนกัวิเคราะห์ที่มี
ตอ่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ และ/หรือหลกัทรัพย์ดงักลา่ว โดยที่นกัวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์ทบัซ้อน และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นักวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดตี 
ปัจจบุนั และในอนาคตเก่ียวข้องกบัการให้ความเห็นหรือค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยูใ่นรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อม 
 
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือผู้ที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคล
ที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีส้ามารถให้บริการธุรกรรมทางการเงินตา่งๆ แก่องค์กรตา่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทัว่โลก ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะ
กิจกรรมเชิงพาณิชย์/วาณิชธนกิจ (รวมถึงการให้การสนบัสนนุ ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือธุรกรรมการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์) และการเป็นนายหน้าค้าหลกัทรัพย์หรือ
ธุรกรรมซือ้ขายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องใน
การจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจมีสว่นร่วมหรือลงทนุในการท าธุรกรรมกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ที่ปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ และอาจมีการให้บริการ
หรือขอท าธุรกิจกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ดงักลา่ว  นอกจากนี ้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ 
พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจให้ค าแนะน าหรือบริการด้านการลงทนุแก่บริษัทดงักลา่ว และการลงทนุ หรือการลงทนุอ่ืนๆ 
ที่เก่ียวข้องที่อาจปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้
 



 
 

 

PHILLIP SECURITIES (THAILAND) | 13 | P a g e  
 

PSTC COMPANY UPDATE 

PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบุคคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงาน
ฉบบันีอ้าจมีการถือสถานะซือ้หรือขายเป็นครัง้คราวในหลกัทรัพย์ที่อ้างอิงในรายงานฉบบันี ้ หรือในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าประเภทฟิวเจอร์ส หรือออปชัน่ที่เก่ียวข้อง ซือ้
หรือขาย พร้อมท าการซือ้หรือขาย ณ ราคาที่ก าหนด หรือเข้าร่วมในการท าธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ดงักลา่ว และได้รับคา่นายหน้าหรือผลตอบแทนอื่นที่
เก่ียวข้องกบัธุรกรรมดงักลา่ว  เงินลงทนุอาจอยูใ่นรูปแบบสกลุเงินตา่งๆ เชน่ สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ และยโูร ซึง่อาจมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน
ระหวา่งสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐ และยโูร หรือสกลุเงินตราตา่งประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินท้องถ่ินของนกัลงทนุ ความผนัผวนดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบในเชิงลบตอ่มลูคา่ 
ราคา หรือผลตอบแทนจากเงินลงทนุ 
 
ภายใต้ขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถงึแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจเข้าร่วมในธุรกรรมใด ๆ ดงักลา่วข้างต้นได้ทกุเม่ือ หรืออาจมีการถือหุ้นไมว่า่จะมีนยัส าคญัหรือไมก็่ตามในบริษัท 
และการลงทนุ หรือการลงทนุที่เก่ียวข้องที่กลา่วถึงในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ด้วยเหตนีุ ้ข้อมลูที่ทาง PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST ได้รับ รวมถึง
แตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจไมไ่ด้ปรากฎในรายงานฉบับนี ้โดย PST หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที ่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจ
ด าเนินการตามหรือใช้ข้อมลูดงักลา่วกอ่นหรือทนัทีหลงัจากมีการเผยแพร่รายงานฉบบันีภ้ายใต้ขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต ทัง้นี ้ PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมี
ความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจจดัท าเอกสารอื่นซึง่
อาจไมมี่ความสอดคล้องกบัรายงานฉบบัดงักลา่ว หรือมีข้อสรุปที่แตกตา่งไปจากเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันี ้
 
ความเหมาะสมและความเสี่ยง:  รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมลูเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานการณ์ทางการเงิน หรือตามความ
ต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของผู้ที่ได้รับรายงานฉบบันี ้ หลกัทรัพย์บางหลกัทรัพย์อาจมีความเสี่ยงสงู และอาจไม่เหมาะกบันกัลงทนุบางกลุม่ นกัลงทนุจงึควรใช้ดลุย
พินิจของทา่นในการตดัสินความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีต้ามข้อก าหนดทางกฎหมาย ภาษี และบญัชีที่เก่ียวข้องกบั
นกัลงทนุ และวตัถปุระสงค์หรือกลยทุธ์ในการลงทนุ ฐานะการเงิน และประสบการณ์ในการลงทนุของนกัลงทนุ การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอ่ืนๆ ทัง้ด้านการเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจสง่ผลในเชิงบวกหรือลบตอ่มลูคา่ของหลกัทรัพย์ได้  ทัง้นี ้ผลประกอบการ
ในอดีตไมจ่ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
แหลง่ข้อมลู: ความสมบรูณ์ และความถกูต้องของข้อมลู  เนือ้หาสาระที่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้้างอิงข้อมลูจากแหลง่ข้อมลูที่ PST และนกัวิเคราะห์พิจารณาแล้ว
เห็นวา่มีความน่าเชื่อถือ แตท่ัง้นี ้ PST และนกัวิเคราะห์ไมรั่บรองวา่ข้อมลูที่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันีมี้ความถกูต้องหรือมีความสมบรูณ์ ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้างอิง
ข้อมลูดงักลา่ว ความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบบันีเ้ป็นความเห็นปัจจบุนั ณ วนัที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า  
นอกจากนี ้PST ไมไ่ด้อยูภ่ายใต้ข้อผกูพนัใดๆ ในการปรับปรุงหรือท าให้ข้อมลูเป็นปัจจบุนั 
 
ข้อควรระวงั:  การลงทนุมีความเสี่ยงสงูที่อาจท าให้เกิดความสญูเสียจากการซือ้ขาย ด้วยเหตนีุ ้ นกัลงทนุจงึควรพิจารณาอยา่งรอบคอบถึงความเหมาะสมในการลงทนุ
โดยค านึงถึงประสบการณ์ในการลงทนุ วตัถปุระสงค์ในการลงทนุ แหลง่เงินทนุ และรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง  
 
ส าหรับนกัลงทนุในประเทศสหรัฐอเมริกาเทา่นัน้:  รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นผลติภณัฑ์ของบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นนายจ้าง
ของนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ โดยนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัท ารายงานบทวเิคราะห์ฉบบันีมี้ภมิูล าเนาอยูน่อกประเทศสหรัฐอเมริกา และมิได้มีความ
เก่ียวข้องใดๆ กบันายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลในประเทศสหรัฐอเมริกาดงันัน้ นกัวิเคราะห์จงึไมอ่ยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ
นายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกา และไมจ่ าเป็นต้องปฎิบตัิตามข้อก าหนดการขึน้ทะเบียนของ FINRA หรือ กฎหรือระเบียบใดๆ ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกานอกเหนือจากสิ่งอ่ืนที่เก่ียวข้องกบัการติดตอ่สื่อสารกบับริษัทที่ปรากฎในอยูใ่นรายงาน การออกสื่อ และการซือ้ขายหลกัทรัพย์ภายใต้ชื่อบญัชีของ
นกัวิเคราะห์  
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เพ่ือแจกจา่ยให้แก่ “นกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่” เทา่นัน้ตามที่ให้ค านิยามใน Rule 
15a-6(b)(4) ภายใต้กฎหมาย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และการตีความดงักลา่วโดยคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา (กลต) ที่เก่ียวเน่ืองกบั Rule 15a6(a)(2)  หากผู้ รับรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นเป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่
ตามที่ระบขุ้างต้น ก็มิควรกระท าการใดๆ ตามรายงานฉบบันี ้และควรสง่รายงานฉบบันีก้ลบัคืนแกผู่้สง่  นอกจากนี ้ห้ามคดัลอก ท าซ า้ และ/หรือส่งตอ่ไปยงันกัลงทนุราย
อ่ืนในสหรัฐอเมริกา ที่ไมไ่ด้เป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
ส านกังานจดทะเบียนตัง้อยูท่ี่ชัน้ 15 อาคารวรวฒัน์ เลขที่ 849 ถนนสีลม บางรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 
 


